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Kapitel 1

Indledning

Neervaerende grundlag treeder i kraft pr. 1. januar 2024 med mindre andet er
naevnt. Der henvises til tidligere grundlag for en beskrivelse af forhold for den-
ne dato. Dog erstattes med virkning fra 1. januar 2023 afsnit 4.1.6 i tidligere
grundlag for 2023 og 2024 med afsnit 4.1.6 i dette grundlag.

ZAndringer til grundlaget eller tilhgrende bilag vil blive anmeldt til Finanstilsy-
net.

1.1 Lovgrundlag

I henhold til ATP-lovens § 18 og § 19 skal ATP anmelde savel et pensions- som
et hensaettelsesgrundlag til Finanstilsynet senest samtidig med, at det tages i
anvendelse.

Det retslige grundlag bestar af 'Lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension’, jf.
lovbekendtggrelse nr. 1110 af 10. oktober 2014 (ATP-loven), som @ndret ved
lov nr. 442 af 8. maj 2018 om sendring af 'Lov om Arbejdsmarkedets Tilleegs-
pension’, lov nr. 339 af 2. april 2019 om #ndring af ’Lov om Arbejdsmarkedets
Tilleegspension’ (Indfgrelse af obligatorisk pensionsordning for overfgrselsind-
komstmodtagere) samt lov nr. 1159 af 8. juni 2021 (Udvidelse af bestyrelsens
indstillingsret vedrgrende tarifgrundlaget m.v.).

Den gezldende regnskabsbekendtggrelse er 'Bekendtggrelse om finansielle rap-
porter for Arbejdsmarkedets Tilleegspension’, jf. bekendtggrelse nr. 771 af 31.
maj 2022. Det forventes, at der udstedes en ny regnskabsbekendtggrelse i januar
2024, der vil blive anvendt vedrgrende regnskabsaret 2023.

1.2 Ordningerne

ATP bestar overordnet set af fire ordninger. Ordning 1 vedrgrer rettigheder, der
er optjent pa baggrund af bidragsindbetaling fra ATP’s start 1. april 1964 til og
med 31. december 2001. Ordning 2 vedrgrer rettigheder optjent pa baggrund af
bidragsindbetalinger fra og med 1. januar 2002. Den tredje ordning er SUPP-
ordningen (’Supplerende Arbejdsmarkedspension for Fgrtidspensionister’), der



blev integreret i ATP-ordningen pr. 1. januar 2013. Ordningen bengevnes fortsat
SUPP-ordningen. Obligatorisk pensionsordning (OP-ordningen) blev etableret
pr. 1. januar 2020 og udggr den fjerde ordning i ATP. Bidrag til OP-ordningen
behandles som bidrag til ordning 2.

Pr. 1. januar 2015 blev ordning 2 sendret for yngre medlemmer, saledes at disse
ved indbetalingstidspunktet garanteres en pension baseret pa markedsforrent-
ning for en begraenset tidsperiode, samt efterfolgende reguleringer af pensionen
med yderligere forrentning.

Pr. 1. januar 2022 blev ordning 2 sendret for yngre medlemmer, séledes at en
del af bidraget tilfalder en pension uden indregnet forrentning, der efterfslgende
reguleres op eller ned med et opnaet markedsafkast.



Kapitel 2

Risikofaktorer

2.1 Rente

Markedsrentekurven, r,,, anvendes ved beregning af tariffer og kapitaliserings-
faktorer, undtagen ved beregning af kapitaliseringsfaktorer til dgdsfaldsydelser
pé ordning 1, hvor der anvendes en rente pa 4,5 pct. Markedsrentekurven tillagt
et illikviditetsspaend benzevnes 7,,, jf. C.3. Denne anvendes som udgangspunkt
ved opggrelsen af hensattelser.

Markedsrentekurverne estimeres ud fra en vaegtning af swapkurver i danske
kroner og euro, den danske statskurve og den tyske statskurve som beskrevet i
bilag C.

Nulkuponrenterne til tidspunkt ¢ for en betaling, der falder pa tidspunkt T,
betegnes 7,,(t,T) og 7 (t,T). Alle tidspunkter angives som datoer.

Nar der diskonteres med markedsrentekurverne, reduceres denne med skatte-
satsen i henhold til Pensionsafkastbeskatningsloven. Satsen betegnes PAL, og
den geeldende sats er angivet i afsnit B.4. Diskonteringsfaktoren til tid ¢ for en
betaling, der falder pa tidspunkt 7', baseret pa markedsrentekurven betegnes
di(T) og beregnes ved

1
(14 (1= PAL)r, (¢, T))7 1)

di(T) = (2.1)

hvor 7(¢,T) angiver afstanden i decimalar (lgbetiden) mellem ¢ og T'.

Der foretages ingen skattejustering, nar der anvendes en rente pa 4,5 pct. Dis-
konteringsfaktoren til tid ¢ for en betaling, der falder pa tidspunkt 7', baseret
pa en rente pa 4,5 pct. betegnes df"r’ (T') og er givet ved

1

4.5 7
di(T) = 1,0457(T)"

(2.2)



2.2 Levetid

Levetidsmodellen SAINT benyttes til at fremskrive de kgns-, kalendertids- og
aldersafhaengige dgdsintensiteter. Intensiteterne betegnes M%C og uf; for hhv.
maend og kvinder, hvor t er kalendertid, og x er alder. De kgnsspecifikke inten-
sitetsflader antages at veere konstante for ét ar og én aldersgruppe ad gangen.
Dyvs.

pf e =mhpp(i,j) fori<t<i+logj<az<j+l, (2.3)
hvor i og j er heltallige, og k € {M, K}. SAINT-modellen og beregningen af
m¥p(i,7) er beskrevet i bilag E.

I det fglgende vil ;. blive brugt til at betegne en generel intensitet, som kan
veere enten kgnsspecifik eller unisex.

2.2.1 Overlevelsesfunktion

Overlevelsesfunktionen, S (T"), angiver sandsynligheden for, at en person, der
pa tid ¢ har alder x, overlever til tid T'. Overlevelsesfunktionen er defineret ved
intensitetsfladen

T—t
Sio(T)=e Jo Hr+sa+add (2.4)

Tilsvarende angiver 1 — S; (1) sandsynligheden for, at en person, der pa tid ¢
har alder z, dgr inden tid 7.

Overlevelsesfunktionen beregnes kun for periodedatoer og fadselsdatoer, der lig-
ger den 1. i en maned. Leengden af maneder seettes til 1/12 for alle maneder.
Overlevelsessandsynligheden en given maned i ar ¢ for en j-arig person fgdt den
1.1 en maned er saledes givet ved exp(—m(i,5)/12).

2.2.2 Anvendelse af levetider

I tabel 2.1 ses en oversigt over, hvorledes dgdeligheden anvendes i naervaerende
pensions- og hensattelsesgrundlag. v, er en aldersspecifik vektor, der angiver
SUPP-medlemmers dgdelighed i forhold til ATP-bestanden. v, er ens for begge
kon og er givet ved formel (B.1) i afsnit B.10.

Navn Type Anvendelse Intensitet
A Unisex Kapitaliseringer og tarif 0,5uM +0,5uk,
B Kgnsspecifik | Risikobidrag og ATP/OP henseettelser u%cl eller ufwl
C | Konsspecifik SUPP hensattelser veptl eller v, pk,

Tabel 2.1: Anvendelse af dgdelighed



2.3 Hgtefzlle- og samleverhyppigheder

Hyppigheden g, j er sandsynligheden for, at en z-arig med ken k efterlader sig
en ydelsesberettiget modtager af segtefeelle(/samlever-)sum ved dgd. For ord-
ning 1 kan modtageren udelukkende veere segtefeselle, mens der i ordning 2 og
OP ogsa kan veere tale om samlever.

I afsnit B.5 kan ses, hvorledes hyppighederne estimeres.

2.4 Bgrneantal

Antal bern efterladt af en z-arig af ken k betegnes b(z, k, -). I ordning 1 er bgrn
under 18 ar modtagere af bgrnesummer, mens aldersgraensen for modtagere af
bgrnesummer i ordning 2 og OP er 21 ar.

I afsnit B.6 kan ses, hvorledes hyppighederne estimeres.
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Kapitel 3

Beregningsprincipper

3.1 Veaerdi af fremtidige betalingsraekker

Alle beregninger tager udgangspunkt i nutidsveerdien af en betalingsrackke. Be-
talingerne ligger altid den 1. i en maned. Alle medlemmer antages at vaere fgdt
den 1. i en méaned, dvs. alle personer er pa betalingstidspunkterne en heltallig
alder malt i maneder.

Betalingerne antages at ligge pa datoerne tgq.¢ til t5¢ med en vis hyppig-
hed, h. Betalingerne tager udgangspunkt i en arlig ydelse pa 1 kr. Den arlige
ydelse pa 1 kr. fordeles ud over aret pa h antal betalinger.

Betalingsraekken beregnes for et medlem fgdt pa tid f, der er i live pa tid
.

En overlevelsesbetinget betalingsraekke anvendes ved lgbende betalinger. Be-
talingerne starter, nar medlemmet néar en given alder og fortseetter, sa leenge
medlemmet er i live.

En dgdsbetinget betalingsrackke er defineret ved at medlemmet, der er i live
pa tid £, skal overleve til et bestemt tidspunkt og dernsest dg. Den arlige ydelse
pa 1 kr. skal kapitaliseres i forbindelse med dgdsfald, hvorfor der indregnes en
kapitaliseringsfaktor, K(-), der atheenger af dgdstidspunktet. Den dgdsbetingede
betalingsraekke anvendes ved hensattelser, hvorfor der inkluderes en hyppighed,
a(+), med hvilken der findes en berettiget modtager til den kapitaliserede ydelse.

I det fglgende vil nedenstéende stgrrelser blive brugt:
tstart Starttidspunkt for betalingsraekken.

tsiue Sluttidspunkt for betalingsreekken. Kan veere oo, hvilket i praksis er det
tidspunkt, hvor medlemmet fylder 120 ar.

h Betalingshyppighed, dvs. antal betalinger pr. ar. Er 12 for manedlige beta-
linger og 4 for kvartalsmaessige betalinger.

f Beregningsmaessigt fgdselstidspunkt. I pensionsgrundlaget er denne storrelse
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defineret i bilag D, mens stgrrelsen i hensaettelsesgrundlaget beregnes ud
fra medlemmets faktiske alder.

d; Diskonteringsfaktoren. Denne regnes enten med r,,, 7, eller 4,5 pct. I hvert
enkelt tilfeelde vil det veere angivet hvilken rente, der anvendes.

Sii—¢ Overlevelsesfunktion defineret i formel (2.4). Denne regnes med en dg-
delighed beskrevet i afsnit 2.2. T hvert enkelt tilfzelde vil det veere angivet
hvilken dgdelighed, der anvendes. Som neevnt i afsnit 2.2.1 defineres over-
levelsesfunktionen udelukkende for hele antal maneder. Derfor anvendes
storrelsen f.

t En dato, der altid er den 1. i en méaned. I pensionsgrundlaget er denne stgrrelse
lig t, mens den i hensaettelsesgrundlaget er lig datoen for det senest valide
ydelsesgrundlag (se yderligere forklaring i afsnit 5.2).

K(-) Kapitaliseringsfaktor, der skal anvendes ved kapitalisering af dgdsfalds-
ydelsen.

a(-) Hyppighed med hvilken der findes en berettiget efterladt til dedsfaldsydel-
sen.

T, Dato, der angiver tidspunktet for regulering af pensionen med yderligere
forrentning for en kommende periode.

3.1.1 Overlevelsesbetinget betalingsrackke med livslang for-
rentning

Lad V; veere veerdien til tid ¢ af en overlevelsesbetinget betalingsraekke, og seet
ti = tstart + 7. Vi defineres pa folgende made:

h(tslut _tstm"t)

S dlt)Sis(t) (3.1)

=0

Vi =

SRS

For en enkelt betaling reducerer (3.1) til:

’ V; = dt(tstart)sff_f(tstart) (32)

idet tstart = tslut og h=1.

Ovenstaende definitioner af V; vil blive anvendt ved beregning af tarif, kapi-
taliseringsfaktorer samt hensaettelsespassiver.

3.1.2 Dgdsbetinget betalingsraekke

Lad W; veere veerdien til tid ¢t af en dgdsbetinget betalingsraekke. W, defineres
pé fglgende made:

h(tsiut—tstart)

Wi =+ Z de(t:)Sei_p(tic1) (1= Sty - () K(t:)alts) | (3.3)

i=0

> =

12



Ligning (3.3) kan fortolkes saledes, at medlemmet overlever til tid ¢;_1 og der-
naest dgr, dvs. dgr i maneden mellem ¢;_; og t;. Dgdsfald i méneden op til ¢;
medfgrer en dgdsfaldsudbetaling pa tid t;. Ydelsen skal kapitaliseres, og med en
vis hyppighed eksisterer der en berettiget modtager af dedsfaldsydelsen.

W; anvendes ved beregningen af hensattelsespassiver vedrgrende dgdsfaldsy-
delser.

3.1.3 Overlevelsesbetinget betalingsraekke med tidsbegraen-
set forrentning

Lad V;(T,) veere veerdien til tid ¢ af en overlevelsesbetinget betalingsraekke med
tidsbegraenset forrentning med regulering til tid T, og seet t; = tstare + - Da
defineres V;(T,) pa folgende made:

h(tslut _tstart)

VT) =y dlT) S Si () (3.4)

=0

Ovenstéende definition af V;(T,) anvendes ved beregning af tarif med tidsbe-
graenset forrentning samt hensaettelsespassiver.

3.2 Karensberegning

For at fa ret til udbetaling af dgdsfaldsydelser fra ordning 2 og OP som beskrevet
i afsnit 4.2.3, skal medlemmerne have opfyldt fglgende to karensbestemmelser:

- Medlemskarens: Medlemmets optagelsesdato i ordning 2 eller OP skal ligge
mindst 2 ar fgr dgdsfaldsdatoen.

- Bidragskarens: Medlemmet skal have indbetalt mindst 2 ars fuldt ATP-bidrag
efter § 15 1 ATP-loven pa ordning 2 eller OP-ordningen.

3.3 Beregning af garantibidrag og bonusbidrag
Nye indkomne bidrag kaldes bruttobidrag. Garantibidraget defineres som
garantibidrag = (bruttobidrag(l — AM B) — R(§14b) — R(§14e))G

AMB Arbejdsmarkedsbidragssatsen (se stgrrelsen i B.2). Visse bruttobidrag er
dog ikke AMB-pligtige, hvorfor satsen for disse bidrag er 0.

R(-) Prisen for hhv. segtefeelle- og bornedaekning i ordning 2 og OP-ordningen.
Beregningsmetoden til disse stgrrelser ses i afsnit 3.5, og selve satserne
findes i afsnit B.2. Risikobidragene fratraekkes det samlede bidrag pa ord-
ning 2 og OP-ordningen, séledes at disse kun betales én gang. For bidrag
pa SUPP-ordningen opkraeves disse ikke.
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G Garantibidragssatsen. Denne sats angiver hvor stor en del af bidraget, der
anvendes til kgb af garanteret egenpension. Saledes er garantibidraget det
belgb, der anvendes til kgb af egenpension pa tariffen defineret i afsnit
4.1.1.

Bonusbidraget defineres som
bonusbidrag = (bruttobidrag(l — AM B) — R(§14b) — R(§14e))(1 — G)

Bonusbidraget er dermed den resterende del af bruttobidraget, dvs. hvad der er
tilbage efter AMB, betaling for dgdsfaldsdeekninger samt kgb af garanteret egen-
pension. Bonusbidraget tilgar bonuspotentialet med henblik pa at kunne forgge
medlemmernes pensionsrettigheder med bonus over tid. For SUPP-bidrag geel-
der igen, at R(§14b) og R(§14e) ikke opkraeves.

Der er i 'Bekendtggrelse om fastseettelse af maksimalt garantibidrag og prin-
cipper for de arlige tariffer i Arbejdsmarkedets Tilleegspension’ nr. 2295 af 30.
november 2021 fastsat et maksimalt garantibidrag. Hvert ar vil satsen G fremga
af 'Bekendtggrelse om garantibidrag, tariffer og kapitaliseringsgraense i xxxx i
Arbejdsmarkedets Tilleegspension’, hvor xxxx er det pagseldende ar.

3.4 Beregning af rentebidrag og markedsbidrag

Fra 2022 opdeles garantibidraget i et rente- og et markedsbidrag. Markedsbi-
dragsandelen, M, angiver, hvor stor en del af garantibidraget, der udggres af
markedsbidraget.

markedsbidrag = garantibidrag - M

rentebidrag = garantibidrag(l — M)

Hvert ar vil satsen M sammen med hvilke argange, der er omfattet af markeds-
bidraget, fremga af 'Bekendtggrelse om garantibidrag, tariffer og kapitaliserings-
greense 1 xxxx i Arbejdsmarkedets Tilleegspension’, hvor xxxx er det pagaeldende
ar.

3.5 Beregning af risikobidrag og risikotilleeg ef-
ter § 16 i ATP-loven

Risikobidraget for det enkelte bidragsbetalende medlem, R(§16), er sammensat
af risikobidraget, R(§16.1), for det enkelte medlem samt et risikotilleeg, R(§16.2),
der skal sikre deekning i de perioder, hvor et medlem ikke er bidragsbetalende.
Dyvs.

R(§16) = R(§16.1) + R(§16.2)

R(§16) beregnes som summen af risikobidraget vedrgrende §14b og risikobidra-
get vedrgrende §14e. Dvs.

R(§16) = R(§14b) + R(§14e)

Lad i dette afsnit « betegne alder malt i helar. Lad antal(z) betegne antallet af
unikke z-arige medlemmer i ordning 2 eller OP, og lad antal®(x) betegne antallet
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af unikke x-arige medlemmer, der bidrager til ordning 2 eller OP.

Medlemmer, der har optjent dgdsfaldsydelser pa bade ordning 1 og ordning
2, har alene ret til det hgjeste belgb, jf. 4.2. T de tilfselde, hvor belgbet fra ord-
ning 2 er det hgjeste, sker der udbetaling fra ordning 2 med en efterfglgende
refusion fra ordning 1 svarende til den optjente dgdfaldsydelse pa ordningl. Den
samlede refusion for z-arige medlemmer betegnes refusion(z) og bestemmes ud
fra den gennemsnitlige optjente dgdsfaldsydelse pa ordning 1 for z-arige med-
lemmer i bestanden.

Alle storrelser nedenfor regnes konsspecifikt, dvs. dgdelighedstype B anvendes.
Lad i dette afsnit 7 veere aret, risikobidraget beregnes for.

Beregning af R(§14b)
Lad R(§14b,x) betegne det samlede risikobidrag til § 14b for z-arige medlem-
mer. Dette bestemmes som

R(§14b, ) = veegtetsum(§14b) - go 1 - (1 — Sr (7 + 1)) - antal(x) — refusion(z)

hvor veegtetsum(§14b) er beregnet som det veegtede gennemsnit af de relevante
kohorters risikosummer, jf. formel 4.8. g, 5, er defineret i afsnit 2.3 og 1—5; 5 (7+
1) angiver sandsynligheden for, at en person med alder z pa tid 7 dgr inden 7+1.
R(§14b) beregnes nu som

S0 6 R(§14b, z)
S22 antal’(x)
Den beregnede storrelse, R(§14b), afrundes til neermeste hele krone. Da dgds-

faldsydelsen bortfalder 5 ar efter opnaelse af folkepensionsalderen for det enkelte
medlem, ophgrer opkraevning af risikopreemien R(§14b) herefter.

R(§14b) =

Beregning af R(§14e)
Lad R(§14e,z) betegne det samlede risikobidrag til § 14e for z-arige. Dette
bestemmes som

R(§14e,x) = sum(§14e) - b(x, k,21) - (1 — S, 5 (7 + 1)) - antal(x) — refusion(z)

hvor sum(§14e) er defineret i formel 4.9, b(z, k, 21) i afsnit 2.4, og 1 — S, x(7+1)
angiver sandsynligheden for, at en person med alder x pa tid 7 dgr inden 7+ 1.
R(§14e) beregnes nu som

SO0 L R(§14e, 2)

RESM) =50 b )

Den beregnede stgrrelse, R(§14e), afrundes til nsermeste hele krone. R(§14e)
opkraeves fra alle medlemmer, da dsekningen er livsvarig.

Beregning af R(§16.1) og R(§16.2)
R(§16.1) bestemmes som

S0 6 R(514b, ) Y10 R(§1de, )

R(816.1) =
. ) Zizzom antal(z) Ziiow antal(x)
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Den beregnede stgrrelse, R(§16.1), afrundes til naermeste hele krone. R(§16.2)
bestemmes residualt, idet R(§16.2) = R(§16) — R(§16.1).

Beregningen foretages arligt ud fra nyeste data. Arets risikobidrag fremgar af
‘Bekendtggrelse om garantibidrag, tariffer og kapitaliseringsgraense i xxxx i Ar-
bejdsmarkedets Tilleegspension’, der udstedes af Beskeeftigelsesministeriet. xxxx
angiver det aktuelle ar.

Det estimerede resultat, dvs. forskellen mellem det opkraevede risikobidrag og
det, der faktisk udbetales, fores til og med 2024 tilbage til medlemmerne som
seerlig bonus, jf. bonusregulativet, bilag A. P& grund af foretagne sendringer i
beregningen af riskobidrag forventes der fra 2025 ikke at veere vaesentlig forskel
det opkraevede risikobidrag og det, der faktisk udbetales. Szerlig bonus vil derfor
ikke anvendes fra 2025 og frem.

3.6 Aldersberegning

Folgende regler er geeldende vedr. aldersberegning;:

a) Ved beregning af egenpension iflg. § 8¢ i ATP-loven (tarifgrundlag), anvendes
medlemmets fadselsar. I bilag D fremgar for hver argang et beregningsmaessigt
fgdselstidspunkt f, folkepensionsalderen u, samt et beregningsmaessigt pensio-
neringstidspunkt s. f og s anvendes ved beregning af tariffen.

b) Ved udsattelse af pension regnes i méneder i forhold til medlemmets fol-
kepensionsalder, wu.

¢) Ved nedtrapning af segtefeelle- og samleversum iht. § 14c i ATP-loven samt
beregning af risikobidrag og risikotilleeg efter § 16 i ATP-loven, regnes med fyldt
alder malt i ar pr. opggrelsesdagen.

d) Ved beregning af henseettelser samt alle typer af kapitaliseringer (bade af
egenpension og af sumydelser) regnes alder pa baggrund af faktisk fodselsdato,
saledes at medlemmer antages at have beregningsteknisk fgdselsdato den 1. i
maneden efter deres faktiske fgdselsdato.

3.7 Kerneudglatning

Kerneudglatning af hyppigheder a(-) foretages ved anvendelse af formlen

g (lz=zilly0:
a() = sz]é(lgzil)l )E (1+e) (3.5)

hvor )
K(y) = e

og

O; er observerede antal dgde med den pageldende dgdsfaldsydelse i det i’te
interval
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E; er eksponeringen, dvs. antal berettigede modtagere til dgdsfaldsydelsen i det
i’te interval

z; er midtpunktet i det ¢’te interval
||z — ;|| er afstanden mellem z og z;
€ er et sikkerhedstilleeg

Ved anvendelse af kerneudglatning vil parametrene 7, £ og € blive angivet.
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Kapitel 4

Pensionsgrundlag

4.1 Beregning af egenpension

4.1.1 Tarifberegning

Pensionstariffen for et givet tarifar beregnes 1. oktober i aret for tarifaret.

Tarif for indbetalinger fgr pensionsalder

Tariffen er den pension, man optjener for 100 kr. indbetalt garantibidrag (se
definition af garantibidrag i afsnit 3.3).

Tariffen beregnes ud fra fglgende formel:

4(1—(;)100‘/23

VY (4.1)

pension =

n: antallet af bidragskvartaler i tarifaret for den pagseldende argang. Denne er
4 for alle argange undtagen den argang, der har beregningsmaessigt pensione-
ringstidspunkt i tarifaret. I disse tilfeelde er n defineret i bilag D.

«: administrationsomkostning. Stgrrelsen af denne findes i afsnit B.1.

Teelleren udggr nutidsveerdien af 100 kr. indbetalt garantibidrag.

Neevneren udggr nutidsveerdien af ydelserne fra pensionering.

Fra 2015 beregnes to forskellige typer tariffer, da nogle medlemmer optjener
en pension med livslang forrentning, mens andre medlemmer optjener en pen-
sion med tidsbegraenset forrentning. I bilag F er det anfgrt, hvilke argange der
er omfattet af tariffen med tidsbegreenset forrentning. Fra 2022 beregnes endnu
en tarif for pension med markedseksponering. Argangene, der er omfattet af
pension med markedseksponering, er sammenfaldende med de argange, der er
omfattet af pension med tidsbegraenset forrentning.

Der findes ingen mindste alder for bidrag til OP-ordningen. Ved indbetaling

for medlemmer yngre end den for ATP-ordningen minimale alder, anvendes ta-
riffen herfor.
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Med livslang forrentning

Béde V,B og V;¥ regnes ud fra (3.1), men hver iszer med fglgende parametre:

Parameter 723 /A8
Lstart 1. juni i tarifaret s

tsiut 1. juni i tarifaret + ”Tfl 00
h 4 12
f o fo
Rente Tum T
Dgdelighedstype A A

Med tidsbegreenset forrentning

V. regnes ud fra (3.1), mens V¥ regnes ud fra (3.4) med fglgende parametre:

Parameter VB vy
Lstart 1. jU.Ili i tarifaret S
tsiut 1. juni i tarifaret + "T’l 00

h 4 12

f fo Jo
Rente T T (t,Ty)
Dgdelighedstype A A

hvor T}, er tidspunktet for regulering. I bilag F er T}, fastsat.

Med markedseksponering

Bade V;2 og V¥ regnes ud fra (3.1), men hver iszer med fslgende parametre:

Parameter VB /A8
tstart 1. juni i tarifaret S

tsiut 1. juni i tarifaret + % s
h 4 12
f Jo fo
Rente 0 0

Dgdelighedstype A A

Tarif for indbetalinger efter pensionsalder

Hvis medlemmet indbetaler bidrag senere end sit pensioneringstidspunkt, s, ser

tariffen saledes ud:

pension =

(1—a)100V;2
V;Y

(4.2)

«: administrationsomkostning. St@rrelsen af denne findes i bilag B.
V,Z beregnes ud fra (3.2), hvorimod V;¥ beregnes ud fra (3.1). Parametrene er

folgende:
Parameter VB vy
tstart 1. januar aret efter tarifaret | 1. februar aret efter tarifaret
tslut - o
h - 12
/ Jo Jo
Rente Tm Tm
Dgdelighedstype A A
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Der findes ingen maksimal alder for indbetaling af bidrag til ATP.

4.1.2 Regulering af egenpension

Med tidsbegrenset forrentning

Pension med tidsbegreenset forrentning vil, hvis medlemmet fortsat har mere
end et fastsat antal ar til folkepensionsalderen, pa tidspunktet for regulering,
jf. Bilag F, fa reguleret sin pension med yderligere forrentning for en fastsat
periode. Slutningen af denne periode angiver samtidig tidspunktet for, hvor-
nar pensionen naeste gang vil blive reguleret, eller konverteret til pension med
livslang forrentning, jf. afsnit 4.1.3. Indregning af yderligere forrentning for en
periode P pa tidspunkt ¢,., foretages ved beregning af folgende reguleringsfak-
torer

1

_ 4.3
drr(reg 1 P) (43)

p(treg7 P) =

Det tidligste tidspunkt for regulering er 1. juli 2030, jf. Bilag F.

Med markedseksponering

Den pension, der erhverves for markedsbidraget, reguleres efterfslgende hver
maned op eller ned med det opnéaede afkast af investeringerne i den portefglje,
der knytter sig til markedsbidraget. Reguleringen sker pa den optjente pension
forud for keb af pension for manedens bidrag. Reguleringerne af pension med
markedseksponering fremgar af Bilag H.

4.1.3 Konvertering til egenpension med livslang forrent-
ning

Savel den optjente pension med tidsbegraenset forrentning og den optjente pen-
sion med markedseksponering vil blive konverteret til pension med livslang for-
rentning.

Konvertering af pension med tidsbegrenset forrentning

Pension med tidsbegraenset forrentning vil, hvis medlemmet har mindre end
et fastsat antal ar til folkepensionsalderen, pa tidspunktet for regulering, jf.
Bilag F, blive konverteret til pension med livslang forrentning. Ved konverterin-
gen anvendes en rackke omregningsfaktorer. Omregningsfaktorerne er bestemt
af forholdet mellem veerdien af en overlevelsesbetinget betalingsraekke startende
ved folkepensionsalderen regnet uden rente og den tilsvarende betalingsraekke
regnet med markedsrentekurven r,,:

v

= (4.4)

kf

Béde VM og VI regnes ud fra (3.1) med folgende parametre
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Parameter VtM VtL
tstart S S

tsiut oo 0.8
h 12 12
f fo fo
Rente Opct. | rm
Dgdelighedstype A A

Det tidligste tidspunkt for konvertering er 1. juli 2030, jf. Bilag F.

Konvertering af pension med markedseksponering

Pension med markedseksponering vil op mod medlemmets folkepensionsalder
blive konverteret til pension med livslang forrentning i lgbet af en indfasnings-
periode. Hvert ar i indfasningsperioden vil en andel svarende til 1 delt med
antallet af ar til folkepensionsalder blive konverteret, jf. G. Ved konverterin-
gen anvendes en rackke omregningsfaktorer. Omregningsfaktorerne er bestemt
af forholdet mellem veerdien af en overlevelsesbetinget betalingsraekke startende
ved folkepensionsalderen regnet uden rente og den tilsvarende betalingsraekke
regnet med markedsrentekurven r,,:

_w

Kf= V;L (4.5)

Bade V;™ og V;F regnes ud fra (3.1) med fglgende parametre

Parameter VM T VE
tstart S S
tslut o0 o0
h 12 12
f fo | fo
Rente Opct. | rm
Dgdelighedstype A A

4.1.4 Udssaettelse

Medlemmer kan iflg. § 9a i ATP-loven valge at udseette deres pension i forhold
til pensionsalderen angivet i bilag D. Udsattelse sker for alle ordninger samlet,
sdledes at det enkelte medlem ikke kan have varierende pensioneringstidspunkt
pa sine ordninger.

For hver maned pensionen udsattes i aret, optjenes folgende yderligere arlig
pension for hver 100 kr. i arlig pension:

100V,2
VtY

pension =

(4.6)

V,Z beregnes ud fra (3.2), hvorimod V;¥ beregnes ud fra (3.1). Parametrene er
fglgende:
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Parameter v, vy
tstart 1. januar aret efter tarifaret | 1. februar aret efter tarifaret
tslut - e8]
h - 12
f o o
Rente Tm T'm
Dgdelighedstype A A

4.1.5 Kapitaliseringsfaktorer

Kapitaliseringsfaktorer anvendes bade ved kapitalisering af egenpension samt
ved kapitalisering i forbindelse med dgdsfaldsydelser pa ordning 1. Kapitalise-
ringsfaktorerne beregnes for hver helarlige alder. De mellemliggende kapitalise-
ringsfaktorer findes ved lineser interpolation.

Kapitaliseringsfaktorerne kan beregnes med enten medlemmets/afdgdes fgd-
selstidspunkt fj, eller efterlevendes fgdselstidspunkt f;. Definitionerne nedenfor
geelder i begge tilfeelde. fj ses i bilag D. f¢ er den tilsvarende stgrrelse for ef-
terladte. For det medlem, som kapitaliseringsfaktoren regnes ud fra, angiver x
alderen pa tid ¢t. x kan i denne sammenhaeng siledes enten veere afdgdes alder
eller efterladtes alder. Visse af kapitaliseringsfaktorerne anvendes og regnes ba-
de ud fra afdgde og efterladte.

Alle kapitaliseringsfaktorer for helarlige aldre regnes ud fra folgende formel:

VY
K(z) = Lf (4.7)
Vi
hvor V;¥ beregnes ud fra (3.1), og V,/ beregnes ud fra (3.2). Parametrene vil
vaere specificeret i hver enkelt tilfzelde. De manedlige kapitaliseringsfaktorer fin-
des ved lineger interpolation.

Naevneren i formel (4.7) udger diskontering fra kapitaliseringstidspunktet til
beregningstidspunktet for kapitaliseringsfaktoren.

4.1.6 Kapitalisering af egenpension

Hvis medlemmets egenpension efter § 9 i ATP-loven er under en vis graense, ud-
betales pensionen som et engangsbelgb i stedet for en lgbende ydelse. Graensen
for, om pensionen bliver kapitaliseret eller €j, ses i afsnit B.9. Greensen anvendes
pa den samlede egenpension fra alle ordninger inkl. bonus.

Lad pension, , vere medlemmets samlede optjente arlige egenpension for
alle ordninger pa tid ¢t med alder x ar. Lad %" betegne et medlems maksimale
pensionsalder. Denne er athsengig af medlemséargange, sidledes at medlemmer
fgdt til og med 1938 har maksimal pensionsalder 70 ar, medlemmer fgdt i 1939
har maksimal pensionsalder 75 ar, mens medlemmer fgdt fra og med 1940 har
maksimal pensionsalder 10 ar efter deres folkepensionsalder.
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Kapitaliseringsfaktoren betegnes K(Pens,z), og beregnes ud fra formel (4.7) med
folgende parametre:

Parameter 748 V;f

tstart 1. juli i tarifaret | 1. juli i tarifaret
Usiut o) -

h 12 -

f Tk Tk

Rente T'm T'm
Dgdelighedstype A A

fr er medlemmets beregningsmaessige fodselstidspunkt til brug for kapitalise-
ring. For hver enkelt argang ses den i bilag D.

Som fglge af indfgrelsen af udbetalingsbonus forhgjes K(Pens,z) med regnskabs-
nggletallet 'Bonusevne’ pr. 30. september aret for tarifaret. Dog far de enkelte
argange modregnet eventuelt tidligere tildelt udbetalingsbonus.

Det samlede kapitaliserede belgb til et medlem udggr

K(Pens,z) - pension, , for © < gme®

sum(§9, z) = { (K(Pens,z) + min(5,z — xm‘”)j -pension, ;, hvis z > 2™

For medlemmer, der naede deres folkepensionsalder fgr 1. januar 2023, gaelder,
at hvis det ikke har vaeret muligt at udbetale medlemmets pension ved opnéelse
af den maksimale pensionsalder, far medlemmet ved en senere henvendelse kapi-
taliseret sin pension fremadrettet med et tilleeg for de tidligere ars udbetalinger,
der endnu ikke er foraldet — dvs. maksimalt 5 ar tilbage i tid.

4.2 Beregning af dgdsfaldsydelser

Ordning 2 og OP-ordningen har faelles dgdsfaldsydelse. Dette betyder, at risiko-
bidraget kun fratrackkes én gang fra det samlede bidrag til ordning 2 eller OP,
ligesom det enkelte medlem kun optjener ret til ydelsen én gang.

Har et medlem optjent dgdsfaldsydelser pa bade ordning 1 og ordning 2/0P,
udregnes disse hver for sig. Iflg. § 14d i ATP-loven har medlemmet alene ret til
at fa udbetalt det hgjeste af de to belgb.

Dgdsfaldsydelse fra SUPP-ordningen udbetales uafheengigt af dgdsfaldsydelser
fra de gvrige ordninger.

Medlemmer betegnes ’eventuelle’, sé leenge de ikke har pabegyndt pensionsud-

betaling af lgbende egenpension. Dvs. sa leenge de endnu ikke er pensionerede.
Néar medlemmer er pensionerede, betegnes de ’aktuelle’.
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4.2.1 Kapitaliseringsfaktorer vedrgrende dgdsfaldsydelser
Evt67

Kapitaliseringsfaktoren betegnes K(Evt67,z) og udger en livrente opsat til alder
67 ar. Fra alder 67 er det en straks begyndende livrente. Faktoren regnes ud fra
formel (4.7) med fglgende parametre:

Parameter A% Vt‘f

totart 1. juli i tarifaret + max(67 — x,0) | 1. juli i tarifaret

tsiut o) -

h 12 -

f fr eller ff fr eller f¢

Rente 4.5 pct. 4.5 pct.

Dgdelighedstype A A
Evt6267

Kapitaliseringsfaktoren betegnes K(Evt6267,2) og udger en livrente opsat til
alder 62 ar med udlgb ved alder 67 &r. Fra alder 67 er den 0. Faktoren regnes
ud fra formel (4.7) med fglgende parametre:

Parameter 748 th

totart 1. juli i tarifaret + max(62 — x,0) | 1. juli i tarifaret

tsiut fe + 67 -

h 12 -

f Ii fi

Rente 4,5 pct. 4,5 pct.

Dgdelighedstype A A
Aktuel

Kapitaliseringsfaktoren betegnes K(Akt,z) og udger en straks begyndende liv-
rente fra medio tarifdret. Faktoren regnes ud fra formel (4.7) med folgende
parametre:

Parameter 748 th

tstart 1. juli i tarifaret | 1. juli i tarifaret
tsiut o8} -

h 12 -

f fr eller f¢ fr eller f¢
Rente 4,5 pct. 4,5 pct.
Dgdelighedstype A A

For medlemmer over 67 ar er K(Evt67,2) = K(Akt,z).

4.2.2 Ordning 1
Folgende definitioner bliver anvendt i dette afsnit:

MEPR!' Hvis afdpde er under 67 &r: afdgdes optjente 67-egenpension pé ord-
ning 1 pa dgdsfaldstidspunktet. Hvis afdgde er over 67 ar: Afdgdes aktuelle
egenpension pa ordning 1 pa dgdsfaldstidspunktet.
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MEPRg; Afdgdes optjente egenpension inkl. bonus ved alder 67 pr. 1. juli
1992.

AEFEPR Hyvis efterladte er eventuel: efterladtes optjente 67-egenpension pa ord-
ning 1 pr. 1.1.2008. Hvis efterladte er aktuel: efterladtes aktuelle egenpen-
sion pa ordning 1, dog maksimalt 67-egenpensionen.

OAEPR Den opsatte aegtefaellepension inkl. bonus indtil kapitaliseringstids-
punktet, dog senest alder 62.

Udbetaling efter § 11 til efterladte efter medlemmer fgdt 1. juli 1925

eller senere

Lad sum(§11) betegne de¢dsfaldssummer efter § 11. Hvis afdgde var eventuel
inden dgdsfaldet er:

sum(§11) = 0,35 - MEPR' - K(Evt67, z)
Hvis afdgde var aktuel inden dgdsfaldet er:
sum(§11) = 0,35 - MEPR' - K(Akt, z)

I begge tilfaelde regnes kapitaliseringsfaktorerne med fx, og x angiver afdgdes
alder.

Udbetaling efter § 11a til efterladte efter medlemmer fgdt 1. juli 1925
eller senere

Lad sum(§11la) betegne dgdsfaldssummer efter § 11a. Der geelder:

sum(§1la) = 1- MEPR?

Udbetaling efter § 12 til efterladte efter medlemmer fgdt i perioden
1. juli 1925 til 30. juni 1941

Lad sum(§12) betegne dgdsfaldssummer efter § 12. Indfgr fplgende hjselpestor-
relser:
al: Medlemmets fyldte hele alder ultimo juni 1992

0 hvis al < 50
flal) =4 0,15+ (1= S5e)  hwis 50 < al < 61
0,15 hvis 61 < al < 67

Definer folgende:

Pl = f(al) - MEPRy,

P2 = max(0,35- MEPR' + P1 — AEEPR;0)

P3 = min(P1; P2)

Hyvis efterladte var eventuel pé dgdsfaldstidspunktet er:

sum(§12) = P1- K(Evt6267,z) + P3 - K(Evt67, x)
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Hvis efterladte var aktuel pa dgdsfaldstidspunktet er:
sum(§12) = P3 - K(Akt, x)

I begge tilfeelde regnes alle kapitaliseringsfaktorerne med f;, og = angiver efter-
ladtes alder.

Udbetaling efter § 13, stk. 1 til efterladte efter medlemmer fadt senest
30. juni 1925

Lad sum(§13.1) betegne dgdsfaldssummer efter § 13, stk. 1. Der geelder:
sum(§13.1) = max(0,5- MEPR' — AEEPR;0) - K(Akt, x)

Kapitaliseringsfaktoren regnes med fy, og x angiver efterladtes alder.

Udbetaling efter § 13, stk. 2 til efterlevende agtefaller fgdt 1. juli
1930 eller senere efter medlemmer dgde fgr 1. juli 1992

Lad sum(§13.2) betegne dgdsfaldssummer efter § 13, stk. 2. For alle medlemmer
beregnes

sum(§13.2) = OAEPR-K(Evt6267, min(z,62))
+ max(OAEPR — AEEPR,0) - K(Evt67, min(z, 62))

Kapitaliseringsfaktorerne regnes med f;, og = angiver efterladtes alder.

4.2.3 Ordning 2 og OP-ordningen

Storrelsen af segtefaelle- og bgrnesummen nedenfor fremgar af afsnit B.3.

Udbetaling efter § 14b

Lad sum(§14b, u) betegne dgdsfaldssummer efter § 14b for medlemmer med fol-
kepensionsalder, u, jf. Bilag D.

Hvis karenserne angivet i afsnit 3.2 ikke er opfyldt, er sum(§14b,u) = 0. El-
lers gaelder:

HEgtefeellesum hvis x < u
sum(§14b,u) = ¢ Hgtefaellesum - (%) hvisu <z <u+5 (4.8)
0 hvisu+5 <z

hvor z angiver afdgdes alder.

Udbetaling efter § 14e
Lad sum(§14e) betegne dgdsfaldssummer efter § 14e.
Hvis karenserne angivet i afsnit 3.2 ikke er opfyldt, er sum(§14e) = 0. Ellers

geelder:
sum(§14e) = Bgrnesum (4.9)
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4.2.4 SUPP

SUPP-medlemmer fgdt i 1948 eller senere har en SUPP-dgdsfaldsdeekning (jf.
"Lov om social pension’ nr. 10 af 12. januar 2015), der beregnes efter nedensta-
ende formler.

Lad t angive det ar, hvor SUPP-medlemmet dgr, og lad 7 angive de mulige
indbetalingsar — dvs. 2013 < 7 < ¢. Lad ¢(¢) veere veerdien pa tid ¢ af de
forrentede bidrag. Denne regnes som

t—7

o(t) = Br) [T +re(t—1)

i=1

hvor produktleddet for ¢ — 7 = 0 er lig 1. B(7) er bruttobidraget efter fradrag af
AMB i ar 7, og 74 er renten, der anvendes til opggrelse. Det pr. 1. januar 2013
i ATP indkonverterede belgb, 5(1.1.2013), betragtes som et bidrag modtaget i
2013. r4(t) findes i afsnit B.10.

Ved dgdsfald inden folkepensionsalderen udbetales 75 pct. af de forrentede bi-
drag — dog mindst 8(1.1.2013). Efter opndelse af folkepensionsalderen aftrappes
dgdsfaldssummen pa 50 pct. af de forrentede bidrag méanedligt over 5 ar. Brutto-
engangsbelgbet ved dgdsfald, sum(SUPP), beregnes saledes som

max(5(1.1.2013); 0,75 - ¢(¢)) hvis z < u
sum(SUPP) = {  0,5-6(t) - (1 - %) hvisu<z <u+5 (4.10)
0 hvisu+5 < x

hvor x angiver afdgdes alder i ar, og u er afdgdes folkepensionsalder som angivet
i bilag D.

Der opkraeves ingen saerskilt praemie for dgdsfaldsydelsen, da den finansieres af

den dgdelighedsgevinst, der opstar pa den lgbende pension pa grund af SUPP-
medlemmers hgjere dgdelighed.

4.3 Seerlige beregninger

4.3.1 EU-overforsler fra ATP

ATP pension kan overfgres til EU-tjenestemandspensionsordningen. Overfgr-
selsbelgbet w pa tid t beregnes efter folgende formel:

wlt) = 3B = )1+ ru(m) ) -

hvor 3(7) er bruttobidraget efter fradrag af AMB i ar 7, p er fradrag for risiko til
bgrne- og segtefeelledackning, 7, er renten, der anvendes til opggrelse, og A er et
gebyr for overfgrslen. Bemeerk at 5(7) ved beregningen betragtes som modtaget
medio ar 7. Satserne findes i afsnit B.8.
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4.3.2 SUPP

Konvertering pr. 1. januar 2013

SUPP-ordningen indkonverteres i ATP-ordningen pr. 1. januar 2013 for medlem-
mer fgdt 1948 eller senere. Det indkonverterede SUPP-depot betegnes 8(1.1.2013)
og betragtes som et ATP-bidrag.

Konverteringen af ($(1.1.2013) til ATP Livslang Pension sker ved hjalp af en
tarif, der er regnet efter formel (4.2), hvor V,® beregnes ud fra (3.2), og V;¥
beregnes ud fra (3.1). Markedsrentekurven pr. 31. december 2012 anvendes, og
parametrene er fglgende:

Parameter VB vy
tstart 1. januar i tarifaret s

tslut - o8}
h - 12
f fo fo
Rente Tm Tm
Dgdelighedstype A A

4.3.3 EU-overforsler til ATP

Medlemmer af EU-tjenestemandspensionsordningen kan overfgre pension til
ATP. Overforslen af rettigheder til ATP kan opdeles i fglgende tre scenarier:

1. Overfgrsel til ATP af pension, der ikke tidligere har sin oprindelse i ATP
og pa mennesker, der ikke allerede har en ATP-ordning.

2. Overfgrsel til ATP af pension pad medlemmer med en eksisterende ATP-
ordning.

3. Tilbagefgrsel af pension, der oprindeligt stammer fra ATP.

Satserne naevnt nedenfor findes i bilag B.

Ad1

Der kan maksimalt indbetales dét belgb, der giver anledning til den ATP-
pension som medlemmet ville have optjent, hvis vedkommende havde vzeret
dansk ansat, og der var blevet indbetalt fuldt ATP-bidrag med A-sats i den
periode, hvor vedkommende var ansat i EU. Af det indbetalte belgb fratrackkes
2 &rs risikobidrag, R(§16), samt et gebyr, A. Efter fradrag af bonusbidrag som
beskrevet i afsnit 3.3, erhverves ATP-pension pa den galdende tarif, beskrevet
ved formel (4.1). De 2 ars medlemskarens opnés 2 ar efter indskudsdatoen.

Ad 2

Som scenarie 1, men hvor der dog ikke kan indskydes midler vedrgrende perio-
der, hvor der allerede er indbetalt til ATP. Desuden fratraekkes kun risikobidrag,
R(816), hvis bidragskarensen ikke allerede er opnaet.
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Ad 3

Tilbagefgrsler behandles ved at lade den tidligere udfersel "ga tilbage". Medlem-
met far sadledes den samme pension, som vedkommende havde inden overfgrslen
til EU. Dog skal medlemmet indbetale gebyret, A.

Onsker medlemmet at overfgre et stgrre belgb end det ovenfor beskrevne, sker

indregning af det yderligere belgb efter reglerne i scenarie 2. @nsker medlemmet
at overfgre et mindre belgb, sker hele overfgrslen efter reglerne i scenarie 1.
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Kapitel 5

Hensaettelsesgrundlag

5.1 Pensionsmaessige hensaettelser i ATP

De pensionsmaessige hensaettelser i relation til regnskabsbekendtggrelsen for
ATP bestar af garanterede ydelser, livrente med markedseksponering, langsigtet
supplerende hensattelse, risikojustering og bonuspotentiale.

5.1.1 Garanterede ydelser og livrente med markedsekspo-
nering

Veerdien af de garanterede ydelser og livrente med markedseksponering, der i
ATP’s regnskabsbekendtggrelse er bensevnt henholdsvis garanterede ydelser og
livrente med markedseksponering, er bestemt som kapitalveerdien af medlem-
mers, pensionisters og andre berettigedes rettigheder til pensions- og/eller su-
mydelser i henhold til ATP-loven (kapitalveerdi af forpligtende pensionsydelser).
I kapitalveerdien indgar allerede tilskrevne (forpligtende) bonusrettigheder, men
ikke forventninger baseret pa bonusprognoser knyttet til ufordelt bonus. For liv-
rente med markedseksponering regnes kapitalveerdien med en rente pa 0 pct. og
rettighederne er op- eller nedskrevet med det realiserede afkast frem til opgg-
relsestidspunktet, jf. Bilag H.

Garanterede ydelser og livrente med markedseksponering ultimo aret skal veere
specificeret saledes i forhold til henholdsvis garanterede ydelser og livrente med
markedseksponering primo aret, at sendringer i beregningsparametrene mellem
primo og ultimo &aret, som markedsrente (kun garanterede ydelser), afkast (kun
livrente med markedseksponering), dgdelighed o.lign. seerskilt veerdianseettes for
hver af de @endrede parametre.

5.1.2 Risikojustering

Risikojusteringen skal jf. IFRS17 afspejle den kompensation en virksomhed krae-
ver for at patage sig usikkerheden som fglge af ikke-finansielle risici. ATP opkrae-
ver ingen szerskilt kompensation for ikke-finansielle risici, men risikojusteringen
beregnes ved at opggre veerdien af den reducerede investeringskapacitet, der
skyldes eksistensen af ikke-finansielle risici.
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Den marginale effekt af ikke-markedsrisici findes som differencen mellem ATP’s
samlede risikoforbrug og markedsrisikoen. Risikoomkostningssatsen, der er pri-
sen for ikke at kunne tage tilstraekkelig investeringsrisiko pa grund af de ikke-
finansielle risici, udggr 4,0 pct. Risikojusteringen skal opggres for hele forplig-
telsernes lgbetid, hvorfor varigheden heraf inddrages.

Risikojusteringen beregnes saledes som produktet af den marginale effekt af
ikke-markedsrisici, risikoomkostningssatsen og Macauley varigheden pa forplig-
telserne.

5.1.3 Langsigtet supplerende hensattelse

Ved indregning af et illikviditetsspaend til diskonteringskurven anvendt til op-
gorelsen af de garanterede ydelser, jf. C.3, opstar en langsigtet supplerende
hensaettelse. Den langsigtede supplerende hensaettelse er givet ved

GY (rm) — GY (7,) — RA + akk. afkast SAP — akk. overforsel BP

hvor

GY (r,,): De garanterede ydelser opgjort med markedsrentekurven r,, uden il-
likviditetsspaend.

GY (7,): De garanterede ydelser opgjort med markedsrentekurven 7, med il-
likviditetsspeend, jf. C.3.

RA: Risikojusteringen defineret i afsnit 5.1.2.

akk. afkast SAP: Det akkumulerede afkast i den supplerende afdackningsporte-
folje.

akk. overfgrsel BP: De akkumulerede overfgrsler fra (+) og til (-) bonuspoten-
tialet.

5.1.4 Bonuspotentiale

Bonuspotentialet udggr den del af formuen, der skal muligggre ATP’s langsig-
tede bonuspolitik, jf. § 18, stk. 3.

Bonuspotentialet opggres til det belgb, som svarer til den regnskabsmaessige
veerdi af de samlede aktiver tilknyttet ATP med fradrag af garanterede ydelser,
livrente med markedseksponering, langsigtet supplerende hensaettelse, risikoju-
stering og summen af den regnskabsmaessige veerdi af ATP’s gvrige forpligtelser
(geeldsposter).

5.2 Opgdgrelse af garanterede ydelser og livrente
med markedseksponering

ATP’s garanterede ydelser og livrente med markedseksponering beregnes som
den tilbagediskonterede veerdi af fremtidige betalingsraekker. Betalingsrackker
beregnes pr. ydelsestype, kon samt pr. fgdedr og fédemaned. Sidstnaevnte vil
blive betegnet en kohorte. For livrente med markedseksponering er diskonte-
ringsrenten sat til 0.
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5.2.1 Ydelsesgrundlaget

ATP’s IT-system foretager manedlige fremregninger af ATP’s bestand. Frem-
regningerne er altid pr. den 1. i en maned. Fremregningen sgrger for indregning
af nye bidrag, der modtages lgbende, samt opdatering af medlemmernes status.
Lad £ veere den seneste dato, som alle medlemmer er fremregnet til. Bestanden
pr. t betegnes det nyeste ydelsesgrundlag.

Ydelserne er i ydelsesgrundlaget defineret som angivet i tabel 5.1. Definition af
ordning 1-stgrrelser kan findes i afsnit 4.2.2, og sum(SUPP) er angivet i (4.10).

Ydelsestype Ydelse

§ 9, SUPP loeb Arlig egenpension med livslang forrentning
§ 9(7,), SUPP loeb(T,) Arlig egenpension med regulering ved T,
§ 9(M), SUPP loeb(M) | Arlig egenpension med markedseksponering

§ 14 Arlig segtefzellepension
§ 1la MEPR!

§ 11 0,35- MEPR!

§ 12 f(al) . MEPR92

§ 13 0,5- MEPR!
SUPP doed sum(SUPP)

Tabel 5.1: Definition af ydelser i ydelsesgrundlaget

5.2.2 Estimation af nye ydelser

Lad ¢ betegne beregningsdatoen for hensaettelsesberegningen. Denne dato er ik-
ke ngdvendigvis den 1. i en maned, da de garanterede ydelser og livrente med
markedseksponering opggres pa daglig basis.

Det nyeste ydelsesgrundlag pr. tid  vil blive anvendt til beregning af hensaet-
telser pr. tid ¢. For at fa hensattelserne pa tid ¢ op- eller nedskrives ydelserne
med markedseksponering med det realiserede afkast i perioden fra £ til ¢. Lige-
ledes estimeres nye bidrag for perioden ¢ til t. Bidragene fordeles pa de enkel-
te kohorter ud fra en estimeret bidragsfordelingsnggle. Bidragene omregnes til
ydelser vha. den gaeldende tarif. De fremskrevne ydelser giver anledning til nye
deltaydelsesgrundlag. For hver af disse nye deltagrundlag udlegges forventede
betalingsrackker.

5.2.3 Hensattelsesberegning

Ved hensattelsesberegning medtages alle betalingsrackker med fremskrivnings-
maéaned tidligere end ¢. For den maned, i hvilken ¢ ligger, medtages kun en for-
holdsmeessig andel af den genererede betalingsrackke. Dvs. hvis fx ¢t = 7.1.2011
udggr andelen 7/31 af betalingsreekken genereret af bidrag for januar 2011. I
alle tilfeelde hensaettes dog kun til betalinger, der ligger senere end t.

Lad f betegne den 1. i méaneden efter t. Betalingsraekker lsegges ud pr. den
1. i alle méaneder efter ¢, dvs. fra ¢ og fremefter.
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Alderen pa tid f for en givet kohorte betegnes x. Alderen pa tid ¢ betegnes
#. Der geelder & =+t — 1.

Vaerdien af en enhedsbetalingsrackke udger det sdkaldte hensaettelsespassiv, H,
og er et passiv pr. ydelseskrone. Lad Y veere den samlede ydelse pa tid ¢ for den
pagaldende ydelsestype. Hensattelsen beregnes som

henseettelse = H (ydelsestype) - Y (ydelsestype)

Bemeaerk, at ydelsen er pa tid £, og at det er hensaettelsespassivet, der giver, at
henseettelsen er opgjort pa tid ¢. I afsnit 5.3 angives de anvendte hensaettelses-
passiver.

Ovenstaende metode anvendes pa alle hensattelsesberegninger undtagen ved
de seerlige hensattelsesberegninger naevnt i afsnit 5.4.

5.2.4 Prognosticering af kapitaliseringsfaktorer

Til estimation af betalingsraekker vedrgrende dgdsfaldsydelser pa ordning 1, an-
vendes kapitaliseringsfaktorer, som beskrevet i afsnit 4.1.5. Kapitaliseringsfak-
torerne er dog i forbindelse med hensaettelsesberegningerne prognosticerede og
regnet med dgdelighedstype A og 4,5 pct. rente. Dvs. hvert ar i hensaettelsespe-
rioden er der prognosticeret nye faktorer, der bygger pa de levetidsforbedringer,
der indgar i dgdelighedstype A.

5.2.5 Samordningsalder

I forbindelse med beregning af hensaettelser skal man i visse tilfeelde anvende
efterladtes alder ved beregningerne. Det antages i alle tilfeelde, at manden i et
egteskab er 3 ar seldre end kvinden.

5.2.6 Udsattelse af ydelser

I forbindelse med beregning af hensettelser for medlemmer, der har udsat de-
res pension fra folkepensionsalderen, anvendes de senest fastsatte tariffer. For
fremtidige ar uden en fastsat tarif anvendes sdledes den senest fastsatte tarif.

5.3 Hensaettelsespassiver

5.3.1 Lgbende egenpension med livslang forrentning

Hensattelsespassivet gaelder for lobende egenpension pa alle ordninger. For dette
hensaettelsespassiv inddeles kohorterne over folkepensionsalderen i hhv. aktivt
og passivt udsatte medlemmer (i sikaldte subkohorter).

H() =V,

hvor V; er regnet ud fra (3.1) med fplgende parametre for ordning 1, ordning 2
og OP-ordningen:
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Parameter Vi
tstart tuds
Lsiut &Y
h 12
f t—2
Rente Tm
Dgdelighedstype B

hvor t,4s angiver det tidspunkt, som den pagseldende subkohorte forventeligt
udsaetter sin pensionering til. For SUPP-ordningen anvendes dgdelighedstype C.

tuds er givet ved

t+(u—2) hvisd<u
tuds = t+ (0 —1) hvis u < % og subkohorten er aktivt udsat  (5.1)
t+ (z™* — &) hvis u < & og subkohorten er passivt udsat

hvor u er den pagaeldende subkohortes folkepensionsalder (givet i bilag D), og @
angiver den alder, som den pageldende subkohorte aktivt har angivet som sin
forventede pensionsalder i ydelsesgrundlaget pa tid f. 2™ er medlemmernes
maksimale pensionsalder. ¢4, angiver, at medlemmer under deres folkepensions-
alder beregnes med pensionering ved folkepensionsalderen. For medlemmer over
deres folkepensionsalder pensioneres aktivt udsatte ved den alder, som de aktivt
har angivet, mens passivt udsatte pensioneres ved den hgjest mulige pensions-
alder.

5.3.2 Lgbende egenpension med tidsbegranset forrentning

Hensaettelsespassivet geelder for lgbende egenpension med tidsbegraenset for-
rentning og regulering eller konvertering til livslang pension naeste gang til tid
T, for alle ordninger. Al lgbende egenpension med tidsbegreenset forrentning
findes udelukkende for medlemmer under deres folkepensionsalder. For dette
henszettelsespassiv inddeles kohorterne efter tidspunket for naeste regulering T,
(i yderligere subkohorter).

Hensaettelsespassivet er givet ved
H()=R-k;-V;
hvor R er produktet af reguleringsfaktorer (jf. 4.3), ks er omregningsfaktoren

ved konverteringen til livslang pension (jf. 4.4) og V; er regnet ud fra (3.1) med
fplgende parametre for ordning 1, ordning 2 og OP-ordningen:

Parameter Vi
tstart t + (U - i‘)
tsiut e8]

h 12

f t—&
Rente Tm,
Dgdelighedstype B
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Produktet af reguleringsfaktorer, R, opggres ved fgrst at finde antallet af gange
pensionen forventes reguleret

N =maz{n € No|T; +n-15 < s}

hvor s er pensioneringstidspunktet, jf. Bilag D. Lad Ty, ..., Ty, betegne tids-
punkterne for reguleringerne. For N > 1 regnes den samlede regulering som
produktet af de enkelte reguleringer defineret i (4.3)

N
R=]]pr(Ty + (i —1)-15,15)

i=1

For N = 0 szttes R = 1. Tidspunktet for konvertering til lgbende pension med
livslang forrentning er givet ved

T = { T, hvis N =0 (5.2)

Ty+15-N hvis N >1
Rentekurven anvendt ved beregningen af reguleringsfaktorerne og omregnings-

faktoren er rentekurven pa regulerings- og konverteringstidspunkterne afledt af
den aktuelle markedsrentekurve r,, (t,T) givet ved

_1_
(L4 7y (¢, 7)) T 77
(L4 rp(t, £)ED

fwr, (t,T) = { -1

hvor £ € {Ty,,.... Tyn. Tk }-

5.3.3 Lgbende egenpension med markedseksponering

Hensaettelsespassivet gaelder for lgbende egenpension med markedseksponering
for alle ordninger. Al lgbende egenpension med markedseksponering findes ude-
lukkende for medlemmer under deres folkepensionsalder.

H(89(M)) =V,

hvor V; er regnet ud fra (3.1) med folgende parametre for ordning 1, ordning 2
og OP-ordningen:

Parameter Vi
tsta'r‘t t+ (U - fi’)
Usiut e

h 12

f t—a
Rente 0
Dgdelighedstype B

For SUPP-ordningen anvendes dgdelighedstype C.

Efterhanden som medlemmerne neermer sig deres folkepensionsalder, u, vil den
lsbende egenpension med markedseksponering konverteres til en lgbende egen-
pension med livslang forrentning, jf. 4.1.3, hvortil der hensattes efter princip-
perne i afsnit 5.3.1.
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5.3.4 Lgbende xgtefaxllepension efter § 14

H(§14) = V;
hvor V; er regnet ud fra (3.1) med fplgende parametre:
Parameter Vi
tstart t
stut o0
h 12
f t—=z
Rente Tm
Dgdelighedstype B

x angiver her efterladtes alder. I alle tilfzelde antages betalingsraekken udbetalt
fra den 1. i efterfglgende maned.

For slumrende (dvs. medlemmer der ikke pt. modtager segtefeellepension men
derimod egenpension) hensattes dog 0 vedr. segtefeellepensionen, da denne er
komplementzer til efterladtes egenpension, der hensattes fuldt.

5.3.5 Bgrnesum efter § 11a
H(§11a) == Wt
hvor W; er regnet ud fra (3.3) med fplgende parametre:

Parameter Wy
tstart t
tsiut oo

h 12

f t—=z
Rente Tm
Dgdelighedstype B

K 1

a b(x;, k, 18)

x; betegner kohortens alder pa tid ¢;.

5.3.6 Agtefzllesum efter § 11
H(§11) = W,
hvor W; er regnet ud fra (3.3) med folgende parametre:

Parameter W,

tstart t

Usiut oo

h 12

f t—=z

Rente Tm
Dgdelighedstype B

K max(K(Evt67,z;),K(Akt,z;))
a i,k

x; betegner kohortens alder pa tid ¢;.




5.3.7 MHgtefxllesum efter § 12
H(§12) = W,

hvor W, er regnet ud fra (3.3) med folgende parametre:

Parameter Wy

tsta’r’t t

tsiut oo

h 12

f t—x

Rente Tm

Dgdelighedstype B

K K(Evt6267,25) + max(K(Evt67,25),K(Akt,z$)) samiz(k)
a G4,k

x; betegner kohortens alder pa tid ¢;. Kapitaliseringsfaktorerne er regnet med
efterladtes alder pa tid 4, z§.

samqa(k) er en samordningskoefficient, der udtrykker samordningen mellem ud-
betalingen af dgdsfaldsdeekning og efterladtes egenpension for hhv. meend og
kvinder. Samordningskoefficienterne er angivet i afsnit B.7.

5.3.8 Agtefellesum efter § 13
H(§13) =W,

hvor W; er regnet ud fra (3.3) med fplgende parametre:

Parameter W,

tsta'rt t

tsiut o0

h 12

f t—=z

Rente Tm

Dgdelighedstype B

K K(Evt6267,25) + max(K(Evt67,25),K(Akt,z¢)) sams(k)
a 9z, k

x; betegner kohortens alder pa tid ¢;. Kapitaliseringsfaktorerne er regnet med
efterladtes alder pa tid 7, x.

samq3(k) er en samordningskoefficient, der udtrykker samordningen mellem ud-
betalingen af dgdsfaldsdeekning og efterladtes egenpension for hhv. maend og
kvinder. Samordningskoefficienterne er angivet i afsnit B.7.

5.3.9 SUPP dgdsfaldsydelse
H(SUPP doed) = W;

hvor W; er regnet ud fra (3.3) med fglgende parametre:
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Parameter Wy
tstart t
stut e
h 12
f t—x
Rente Tm
Dgdelighedstype C
K 1

a 1

x; betegner kohortens alder pa tid ¢;. Bemeerk at a = 1 angiver, at dgdsfalds-
summen udbetales til boet.

5.4 Seerlige hensaettelsesberegninger

5.4.1 Dgdsfaldsydelser efter § 14b og § 14e

Efterladte efter medlemmer i ATP modtager udelukkende den hgjeste af dgds-
faldsydelser efter ordning 1 og dgdsfaldsydelser efter § 14b og § 14e. I afsnittene
ovenfor beskrives, hvordan der henszettes fuldt ud til dedsfaldsydelser pa ordning
1. Der skal saledes tages hensyn til dette, nar der hensaettes til dgdsfaldsydelser
efter § 14b og § 14e.

Lad () betegne ydelsestype, der i dette afsnit antager veerdierne § 14b eller
§ 14e.

Til hensaettelser for ydelsestyperne § 14b eller § 14e anvendes en forventet ud-
betalingsprocent, udbpct, ¢, (-). Denne angiver, hvor stor en del af ydelserne pr.
ydelsestype, der forventes at komme til udbetaling. Lad ydelserne blive betegnet

De forventede betalingsraekker konstrueres som
udbetaling; (-) = udbpcty ¢, (-) - Yo (-)

Verdien pa tid ¢ af de fundne forventede betalingsraekker findes ved at diskontere
betalingsraekkerne med d; givet ved formel (2.1). Dvs.

hensaettelse(-) = d;(t;) - udbetaling, (-)

hvor d(t;) er regnet med 7.

5.4.2 Saerbonus

Nar risikoindbetalinger til dgdsfaldsydelser efter § 14b og § 14e overstiger udbe-
talingerne (faktiske for indeveerende &r og forventede for kommende ar), gene-
reres der et risikooverskud, der forventes at skulle tilbagefgres til de betalende
medlemmer som szerlig bonus. Dette overskud hensaettes lgbende, dvs. sa snart
de faktiske indbetalinger overstiger udbetalingerne.
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Sezerbonus anvendes til kgb af lgbende ydelse. Det beregnede eller angivne saer-
bonusbelgb omregnes (efter fradrag af bonusbidrag) til ydelse vha. den gaeldende
tarif angivet i (4.1). Der hensattes til disse ydelser efter reglerne angivet i af-
snittene 5.3.1, 5.3.2 og 5.3.3.

5.4.3 Administrationshensattelse

Administrationshenssettelsen udger 0,65 pct. af de garanterede ydelser - dog
undtaget hensaettelser til engangssummer efter § 14b og § 14e.

Administrationshensattelsen er en integreret del af den samlede hensaettelse.

5.4.4 Erstatningshensaettelser

Erstatningshensaettelser bestar af den samlede veaerdi af ydelseskrav, registrerede
som forventede (dvs. uregistrerede), pa ubetalte ydelser, der ville veere forfaldne
i regnskabsaret eller tidligere regnskabsar. Der ses bort fra den del heraf, der er
beregnet og opfort under garanterede ydelser. Der skelnes mellem indtrufne for-
sikringsbegivenheder i regnskabsaret eller tidligere (og som ikke betragtes som
foreeldede), der er

- anmeldte men endnu ikke betalte (sdkaldte RBNS-reserver, Reported But Not
Settled)

- endnu ikke anmeldte (sakaldte IBNR-reserver, Incurred But Not Reported)

- anmeldte, men med et forventet undervurderet krav (sdkaldte IBNER-reserver,
Incurred But Not Enough Reported)

Fra dgdsfaldsydelser efter § 13, stk. 2 eksisterer der enkelte rettigheder, det
endnu ikke har veeret muligt at udbetale. Hensaettelser til disse er en del af er-

statningshensaettelserne.

Erstatningshenseettelserne er en integreret del af den samlede hensasttelse.
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Bilag A

Bonusregulativ

A.1 Regler til fordeling af bonus til medlemmer
og pensionister

§1 Dette bonusregulativ giver anledning til bonusfordeling i form af generel
bonus, udbetalingsbonus og szerlig bonus. De tre former for bonus tilskrives
som en samlet bonuspension ved regnskabséarets afslutning.

§2 Omfattet af reglerne for den generelle bonus er fglgende persongrupper:

- medlemmer,

- egenpensionister,

- egenpensionsberettigede, der har udskudt pensionsudbetalingen, jf. lo-

vens §9a, samt

- pensionister, der modtager segtefeellepension, jf. lovens § 14.
stk. 2 Generel bonus tilskrives som bonuspension ved regnskabsarets afslutning,
svarende til en procentvis forhgjelse af de optjente pensionsrettigheder (inkl. tid-
ligere tilskreven bonuspension).
stk. 8 ATP’s bestyrelse fastsaetter arligt den generelle bonus med udgangspunkt
i bonuspotentialet. Ved fastsaettelsen, skal der, jf. lovens § 18, stk. 3, indga lang-
sigtede overvejelser.

§3 Omfattet af reglerne for udbetalingsbonus er fplgende persongrupper:

- egenpensionister og

- egenpensionsberettigede, der har udskudt pensionsudbetalingen, jf. lo-

vens §9a, samt

- pensionister, der modtager segtefaellepension, jf. lovens § 14.
stk. 2 Udbetalingsbonus tilskrives som bonuspension ved regnskabsarets afslut-
ning, svarende til en procentvis forhgjelse af de optjente pensionsrettigheder
(inkl. tidligere tilskreven bonuspension).
stk. 3 ATP’s bestyrelse fastsaetter arligt udbetalingsbonus med udgangspunkt i
bonuspotentialet.

§4 Omfattet af reglerne for szerlig bonus er personer, der har faet foretaget

fradrag i deres betalte ATP-bidrag, jf. lovens § 16, vedrgrende regnskabsaret
forud.

40



stk. 2 Fordeling af seerlig bonus vedrgrer sarskilt estimeret resultat pa afviklin-
gen af ydelser ved dgdsfald til segtefeeller, samlevere og bgrn i lovens kapitel 4a,
samt til bidragsbetaling i henhold til lovens § 16. Det estimerede resultat deles
ligeligt med antallet af personer, der for det foregdende regnskabsar har faet
foretaget et fradrag i det betalte bidrag, jf. lovens § 16. Det séledes ligedelte
belgb omregnes efter fradrag af bonusbidrag til bonuspension for den enkelte
under anvendelse af den gezeldende pensionstarif.

stk. 3 Seerlig bonus ophgrer fra og med 2025.

§5 Samlet bonuspension udbetales sammen med og efter samme regler, som
gaelder for tillaegspension, jf. lovens §§ 9 og 14.

§6 Fordeling af bonus efter dette bonusregulativ vedrgrer kun regnskabsar efter
2012.
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Bilag B

Satser

B.1 Administrationsfradrag

I beregningen af tariffen angivet i afsnit 4.1.1 indgar et administrationsfradrag
a. Der gezelder a = 0 pct.

B.2 Satser vedrgrende bidrag

Der gaelder folgende satser:

Navn Stgrrelse
AMB 8 pet.
R(§14d) (kr.) 47
R(814e) (kr.) 30
R(8§16) (kr.) 77

Da dgdsfaldsydelsen efter §14b bortfalder 5 ar efter opnéelse af folkepensions-
alderen for det enkelte medlem, ophgrer opkraevning af risikopraemien R(§14b)
herefter.

B.3 Dgdsfaldsydelser fra ordning 2 og OP-ordningen

Dgdsfaldsydelserne i ordning 2 og OP-ordningen fremgar af 'Bekendtggrelse om
beregning og udbetaling af Arbejdsmarkedets Tilleegspension og engangsbelgh i
forbindelse med et ATP-medlems dgd’ nr. 1401 af 13. december 2019. Satserne
udgar

Navn Storrelse
Egtefeellesum (kr.) | 75.000
Bgrnesum (kr.) 50.000

B.4 Skattesats

PAL angiver skattesatsen i pensionsafkastbeskatningsloven og udger:

PAL = 15,3 pct.
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B.5 /Agtefzlle- og samleverhyppigheder

Kgtefeelle- og samleverhyppighederne g,  findes ved hjeelp af kerneudglatning
over ordningsopdelte observerede data for perioden 2009 - 2018. For ordning 1
anvendes observerede data for ordning 1. For ordning 2 og OP-ordningen an-
vendes observationer for ordning 1 og ordning 2 i hyppighederne. Ved kerneud-
glatningen anvendes n = 0,6 og & = 0,03. Sikkerhedstilleegget er for ordning 1
er € = 0,25 og for ordning 2 £ = 0,0.

B.6 Bgrneantal

Borneantal b(x, k,-) findes ved hjelp af kerneudglatning over ordningsopdelte
observerede data for perioden 2009 - 2018. I ordning 1 anvendes observerede
data for ordning 1. For ordning 2 og OP-ordningen anvendes observationer for
ordning 1 og ordning 2 i hyppighederne. Ved kerneudglatningen anvendes n =
0,6 og & = 0,03. Sikkerhedstillaegget er for ordning 1 sat til € = 0,25. For ordning
2 er sikkerhedstillaeegget sat til € = 0,0.

B.7 Samordningskoefficienter

Samordningskoefficienter er stgrrelser, der udtrykker samordningen mellem ud-
betalingen af dgdsfaldsdeekning og efterladtes egenpension. Koefficienterne an-
vendes til henseettelser vedr. dgdsfaldsydelser efter hhv. § 12 og § 13. Lad
samqz(k) angive koefficienten vedr. § 12 for medlemmer af kgn k. Lad tilsvarende
samy3(k) angive koefficienterne vedr. § 13. Koefficienterne er givet ved

Kon §12]§13
Kvinder | 1/6 | 1/12
Meend | 2/3 | 1/2

B.8 Satser vedrgrende EU-overforsel

Fradrag for risiko til bgrne- og segtefeelledackning udger
p =10 pct.

Gebyret i forbindelse med overfgrsel udggr
A =200 kr.

Renterne, der anvendes til opggrelse af overfgrselsbelgbet er defineret i neden-
staende skema.

T Tw

til og med 2001 4,5 pct.
2002-2007 1,5 pct.

fra og med 2008 | 7, (tiarif, tearip + 10)

hvor ¢;4ri5 er datoen for beregning af tariffen for ar 7, dvs. tyqmp = 1.10.(7 — 1)
da tariffen for et ar beregnes 1. oktober aret for. vy, (tiarif, ttarif + 10) er den
10-arige nulkuponrente pa beregningstidspunktet for tariffen for ar 7.
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B.9 Udbetalingsfrekvens

Ved pensionering bestemmes udbetalingsfrekvensen uanset pensioneringsalder
ud fra fglgende sats:

Arlig egenpension | Udbetalingsfrekvens
< 3.300 kr. Engangsudbetaling
Ellers Manedlig udbetaling

For 2010 fandtes der en sats for manedlig udbetaling og en sats for arlig ud-
betaling. Derfor findes der i ATP-bestanden medlemmer, der modtager deres
pension arligt. Men iflg. de nye regler vil der ikke komme flere arlige pensioni-
ster fremadrettet.

B.10 Satser vedrgrende SUPP

Renterne, der anvendes til beregning af dgdsfaldsudbetalingen er defineret som
re(7) = max(0;7,(1.10.(7), 1.10.(7 + 2)))

hvor 7,,,(1.10.(7), 1.10.(7+2)) er den 2-arige nulkuponrente den 1. oktober i ar 7.

SUPP-medlemmers dgdelighed i forhold til ATP-bestanden er givet ved 1+ v,
hvor v, er SUPP-medlemmernes overdgdelighed. Overdgdeligheden er defineret
ved

. { 8,39570 hvis @ < 20
S

5,62064 + 1271, 24892z~ — 0,0010122) . hvis 2 > 20 (B.1)

hvor z angiver medlemmets alder malt i ar.
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Bilag C
Markedsrentekurven

Nulkuponmarkedsrenten (rentekurven) til tid ¢ for en betaling, der forfalder pa
tid T, betegnes 7, (t,T) og hvis den er tillagt illikviditetsspeend 7, (¢, T), jf.
C.3. Renten er i diskret konvention med arlig rentetilskrivning. Rentekurven
bestemmes pa basis af et bestemt saet af lgbetider ud til 30 ar. Dette sker ud fra
fire inputkurver, som veegtes i nulkuponrenterne. @vrige punkter pa rentekurven
op til 30 ar fas ved linezer interpolation mellem de estimerede punkter og punkter
efter 30 ar fas ved en ekstrapolation af rentekurven beskrevet i C.4.

C.1 Inputkurverne

De fire kurver, der bruges som input til rentekurven, er: swapkurven i danske
kroner, dansk statskurve, swapkurven i euro samt den tyske statskurve. Input-
kurverne konstrueres med instrumenter, der vurderes tilstraekkeligt likvide til
at kunne indga i afdeekning af de garanterede ydelser. Inputkurverne estimeres
ved bootstrapping i et antal lgbetider ud fra markedsdata.

C.1.1 DKKSWAP

Der anvendes danske CIBOR par swap-renter. Kurven estimeres dagligt med
udgangspunkt i mid par swap quotes.

C.1.2 DKKGOVT

Der anvendes renter pa danske statspapirer. Der estimeres dagligt en nulkupon-
rentekurve med udgangspunkt i mid-priser.

C.1.3 EURSWAP

Swapkurven i EUR bestemmes af to swapkurver: en EURIBOR- og en ESTR-
kurve. ESTR-kurven dannes ved brug af ESTR par swap-renter, mens der
til konstruktion af EURIBOR-kurven anvendes euro forward rate agreements
(FRA) og EURIBOR par swap-renter. Begge kurver estimeres dagligt med ud-
gangspunkt i mid par swap- og FRA-quotes.
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C.1.4 DEGOVT

Der anvendes renter pa tyske statspapirer. Der estimeres dagligt en nulkupon-
rentekurve med udgangspunkt i mid-priser.

C.2 Metode til vaegtning af inputkurverne

For at regne rentekurven udvalges et szt af tidspunkter, T, hvorpa de fire in-
putkurver veegtes. T er defineret ved T = {6M,1Y,2Y,3Y,...,30Y}, hvor de
enkelte tidspunkter er regnet med valgr T 4 2 dage.

For ethvert tidspar (¢,T) veegtes rentekurven med fplgende vaegte:

Veegt Fra 1/1-2023
WDKKSW AP 12,5%
WDKKGOVT 22,5%
WEURSW AP(ESTR) 30,0%
WEURSW AP(EURIBOR) 12,5%
WDEGOVT 22,5%

Renten r,,(t,T) kan séledes bestemmes pa folgende made:

rm(t,T) = wpxkrswap *rprxrswap(t,T)+
wpkkcovT * rpkkcovr(t,T) +
WEURSW AP(ESTR) * TEURSW AP(ESTR) (t7 T) +
WEURSW AP(EURIBOR) * TEURSW AP(EURIBOR) (t,T)+

wppcovr *rppcovr(t,T)  for T €T

hvor r,(¢,T) er nulkuponrenten hgrende til inputkurven z.

Manglende punkter pé inputkurverne fas ved linezer interpolation mellem de
estimerede nulkuponrenter.

C.3 Illikviditetsspaend

Fra den 1/1-2023 tilleegges rentekurven et illikviditetsspaend ved beregningen af
hensaettelserne. Spaendet til tid T er givet ved

_f 0,005 (7/20) for T < 20Y,
Sp(T) = { 0,005 for T > 20V

hvor 7 = 7(¢,T) og angiver afstanden i decimalar (lgbetiden) mellem ¢ og T'.

C.4 Linear interpolation og ekstrapolation
Lad 7,,(t,T;) veere den estimerede nulkuponrentekurve givet i punkterne 77 <

Ty < ... < Ty. Der anvendes bade en nulkuponrentekurve med og uden il-
likviditetsspeend, jf. C.3. Nulkuponrentekurven for en betaling til tid, 7', uden
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illikviditetsspeend er givet ved

Tm (t, 1) for T < 1Ty,
ri(&,T) =< 1o (6, T5) + (T — Ti)r’"(t’T;_jl):T’”(t’T"’) for T,y < T < Ty,

(U 7 (&, Te)) ™ - (140,08)70 D)7 1 for T > 307,

hvor 7 = 7(¢,T) og 7 = 7(¢,T;) fori=1,..., H.
Nulkuponrentekurven med illikviditetsspaend er givet ved

T (6, T) = rp(t,T) + Sp(T).
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Bilag D

Beregningsmaessige fodsels-
og pensioneringstidspunkter

u: Folkepensionsalder malt i ar

fv: Beregningsmeaessigt fodselstidspunkt

fr: Beregningsmaessigt fodselstidspunkt ved beregning af kapitaliseringsfaktorer
s: Beregningsmaessigt pensioneringstidspunkt

n: Antal bidragskvartaler ved tarifberegning for pensioneringsar

Fadselstidspunkt U fo fr S n
1944 65 1.7.1944 | 1.7.1944 | 1.7.2009 | 2

1945 65 1.7.1945 | 1.7.1945 | 1.7.2010 | 2

1953 65 1.7.1953 | 1.7.1953 | 1.7.2018 | 2
1.1.1954-30.6.1954 | 65,5 | 1.4.1954 | 1.7.1954 | 1.10.2019 | 3
1.7.1954-31.12.1954 | 66 | 1.10.1954 | 1.7.1954 | 1.10.2020 | 3
1.1.1955-30.6.1955 | 66,5 | 1.4.1955 | 1.7.1955 | 1.10.2021 | 3
1.7.1955-31.12.1955 67 1.10.1955 | 1.7.1955 | 1.10.2022 | 3
1956 67 1.7.1956 | 1.7.1956 | 1.7.2023 | 2

1957 67 1.7.1957 | 1.7.1957 | 1.7.2024 | 2

1962 67 1.7.1962 | 1.7.1962 | 1.7.2029 | 2

1963 68 1.7.1963 | 1.7.1963 | 1.7.2031 | 2

1966 68 1.7.1966 | 1.7.1966 | 1.7.2034 | 2

1967 69 1.7.1967 | 1.7.1967 | 1.7.2036 | 2

Ved tarifberegning i alle ar for medlemmets pensioneringsér er antallet af bi-
dragskvartaler, n, lig 4. I arene efter det beregningsmaessige pensioneringsar er
n ikke defineret.
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D.1 Kapitalisering

For @&ldre argange er f; altid medio fodselsaret ligesom for ovenstaende argange.
Dvs. fx er fi = 1.7.1925 for alle medlemmer fgdt i 1925.

Ovenstaende tabel geelder indtil medlemmerne nar deres pensionsalder. Nar
de har overskredet deres pensionsalder, bliver deres beregningsmaessige pen-
sionsalder sat til medio tarifaret. Dvs. fx har medlemmer fra 1943 i 2009 et
beregningsmaessigt pensioneringstidspunkt pa s = 1.7.tarifar.
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Bilag E

Levetidsmodellen SAINT

Levetidsmodellen SAINT benyttes til at fremskrive levetiden i ATP’s bestand.
SAINT er en forkortelse for Spread Adjusted InterNational Trend, og modellen
bygger pa en antagelse om, at levetiden i ATP’s bestand over tid vil tilnserme sig
det internationale niveau. Det internationale niveau med dets forventede, frem-
tidige forbedringer kaldes den internationale trend, og forskellen mellem ATP’s
niveau og det internationale niveau kaldes spreadet. Levetiden for kvinder og
meend fremskrives simultant, og modellen sikrer, at forskellen mellem kvinder
og mands levetid ikke divergerer.

Modellen for den internationale trend er estimeret ud fra et stort internatio-
nalt datasset deekkende perioden fra 77 = 1970 til Tyyr = 2019. Modellen
for levetiden i ATP’s bestand er estimeret ud fra ATP data for perioden fra
Uy = 2017 til Uygrp = 2022.

E.1 Notation

Teknisk set er det ikke levetiderne, men de alders- og tidsafheengige dgdsinten-
siteter, der modelleres. Det antages, at dgdsintensiteterne er konstante for et
kalenderar og en et-arig aldersgruppe ad gangen. Dgdsintensiteten for kalender-
ar i og aldersgruppe j betegnes m(i, j). Der regnes med en maksimal alder pa
120 ar for alle i og begge kgn.

Dgdsintensiteterne er kgnsspecifikke og betegnes mX for kvinder og m™ for

meend. Modellen modellerer bade de internationale dgdsintensiteter og dgdsin-
tensiteterne i ATP’s bestand. Disse betegnes henholdvis m;yr 0og marp.

E.2 Modelstruktur
Dgdsintensiteterne for ATP for kalenderéret ¢ beregnes som
m’j&TP(imﬁ = m’;NT(i>j) : 6(ivj)7 (El)

forj=0,...,120 og k € {K, M }. Spreadparameteren, §(i, j), udtrykker forskel-
len mellem dgdsintensiteterne for ATP’s bestand og det internationale niveau i
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ar i og er naermere beskrevet i afsnit E.3.2.

De internationale dgdsintensiteter beregnes efter formlen

F(j;af7ﬁf,/if) k

k ..
= Ea2
mINT(Zh?) 1+O’ﬁ[}€(2,]) i ( )
for j=0,...,120 og k € {K, M}, hvor F og I} er givet ved
F(jia,B8,k) = exp(a+ B(j — 75) + £(j — 75)1(<753), (E.3)
0 for j < 20,

Li(Gi—1,j— 1)+ F@G— Lok, pE kF ) forj>20.

(E.4)

M kK og kM beskriver den komponent af

De seks parametre oS, oM, gE BM k!

de internationale dgdsintensiteter, der afheenger af alderen, mens de to para-
metre 7 og 4 beskriver den aldersuafhsengige komponent. Parametrene er
estimeret ved brug af en statistisk metode kaldet EM-algoritme med penalise-
ring (Expectation-Maximization algorithm with penalized calibration). Denne

algoritme er indfgrt for at sikre en robust model ved opdatering af dataperioden.

Modellen (E.2) er en sékaldt frailty-model, hvor dgdsintensiteterne fremskri-
ves under hensyntagen til, at populationerne er genetisk heterogene. De to ikke-
tidsathaengige parametre o og o)s angiver graden af heterogenitet blandt kvin-
der og maend.

E.3 Parametre

Den internationale trend og spreadparametrene opggres separat, hvorefter dgds-
intensiteterne for ATP beregnes ved formel (E.1).

E.3.1 International trend

Den internationale trend beregnes ved hjelp af formel (E.2) ud fra fremskrevne
veerdier af de tidsathaengige parametre, oy, B;, K; 0g i, samt den estimerede
vaerdi af 0. Parametrene fremskrives ud fra deres veerdi i Trnr.

e Parametrene, der beskriver den aldersathzengige del af dgdsintensiteten,
fremskrives ud fra error correction-modellen

OQK OéiK—l
! aly aty —ally
BK = K +A< Ko %1>+B, (E.5)
s My
hvor
0 0 -0,023095777
= 0,02734505 0 B -0,007696847
0 0o |’ 0,000508093
0 0,02734505 -0,000130826
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og

o -4,105133201
aff -3,541999131
Biar | | 0,151385177

M 0,128020122
- -0,060792126
- -0,034555029

o Funktionen I beregnes ved rekursionen (E.4) ud fra veerdien i Tynr,
I:(TinT, §), 0g de fremskrevne veerdier af o og 3.

e De estimerede veerdier af o og ops er givet ved
o ~( 0,403975074
oM |\ 0,278428630 |

e Parametrene, der beskriver den aldersuafhaengige del af dedsintensiteten,
fremskrives ved deres veerdi i Tyt

W\ _ (inr | _ [ 0,000036860
M e 0,000223666 |
E.3.2 Spread

Spreadparameteren, der beskriver afvigelsen mellem dgdsintensiteten i ATP’s
bestand og det internationale niveau, er givet ved

8(i,j) = exp[AUTIAT) (B (5) + b5ra () + U5 3(5) + bira(f) + 0575(4))] (E-6)

for 7 =0,...,120, hvor

A=0,99
0og
1 fOI‘j Sjn—la
rn(.j) = (]n - J)/(]n - jnfl) for jn—1 <J < Jjn,
0 for j > jn,

hvor n = 1,..,5 og (j07j11j27j37j47j5) = (207407607807 100, 120)7

og
bE 0,359465095 b 0,231155856
bl -0,618275397 b1 -0,535175852
b | = 0,103227704 i | = 0,082665974
bk 0,164999143 b -0,093270792
b 0,048777574 b 0,210634679
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Bilag F

Reguleringer af pension
med tidsbegraenset
forrentning

T,: Tidspunktet for kommende regulering af pensionen

Tarifar T, Omfattede argange
2015 | 1.7.2030 1964 - 1999
2016 | 1.7.2031 1964 - 2000
2017 | 1.7.2032 1965 - 2001
2018 | 1.7.2033 1966 - 2002
2019 | 1.7.2034 1967 - 2003
2020 | 1.7.2035 1968 - 2004
2021 | 1.7.2036 1968 - 2005
2022 | 1.7.2037 1969 - 2006
2023 | 1.7.2038 1970 - 2007
2024 | 1.7.2039 1971 - 2008

I OP-ordningen (fra og med 2020) vil eventuelle yngre bidragsbetalende med-
lemmer blive garanteret reguleringer pa samme tidspunkter som de gvrige om-
fattede argange i overensstemmelse med ovenstaende tabel.
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Bilag G

Konverteringsandele fra
livrente med
markedseksponering

Pension med markedseksponering vil op mod medlemmets folkepensionsalder
blive konverteret til pension med livslang forrentning i lgbet af en indfasnings-
periode. I tabellen nedenfor ses tidspunkterne for konvertering og de tilhgrende
andele for de bergrte argange.

Argang | 1.7.2023 | 1.7.2024
1969 1/15 1/14
1970 1/15
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Bilag H

Reguleringer af pension
med markedseksponering

I tabellen nedenfor fremgar den akkumulerede regulering ar til dato, som folge
af det opnaede afkast, der vedrgrer pension med markedseksponering.

Ar Dato Afkast atd
2022 | 31-12-2022 -13,4%
2023 | 30-11-2023 2.8%
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